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Ozet

Atlantik’in her iki yakasinda yasanan finansal raporlama ve denetim skandallari,
bircok iilkede kanun ve standartlarin en iyi kurumsal yonetim (KY) uygulamalarini
kapsayacak sekilde degismesine sebep olmustur. Geligmis iilkelerde bircok firma da,
akademik caligmalarda yiiksek KY standartlart 1le yiiksek firma performansinin baglantil
oldugunun bulunmasi nedeniyle, hem yatirimcilara kalitelerini gostermek hem de KY
uygulamalarini gelistirmek i¢in goniillii olarak KY uygulamalarini derecelendiren kurumlarin
hizmetlerinden yararlanmaya baslamislardir.

Literatiirde KY kalitesinin 6nde gelen gostergelerinden biri firmalarin seffaflik ve
kamuyu bilgilendirme (S&B) uygulamalar1 olmustur. $&B, finansal tablolarin, miilkiyet
yapisinin ve genel kurul&yonetim yapi ve isleyisinin kamuya agiklanmasinda ‘eksiksiz ifsaat’
ve ‘seffaflik’ ve ‘aydinlaticilik’ prensiplerine uyum olarak tarif edilebilir. Biz de bu
calismada Standard & Poor’s (S&P) ile isbirligi yaparak, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda (IMKB) islem goren en biiyiik ve en likit 52 firmay1, yillik finansal raporlarinda
ve web sitelerinde kamuya aciklanan bilgilere bakarak degerlendirdik. Bu kaynaklarda, ii¢ ana
kategoriden olusan (miilkiyet yapis1 ve yatirimci iliskileri, finansal seffaflik ve bilgi ifsasi,
genel kurul/yonetim yapisi ve isleyisi) ve en iyi S&B ilkelerine uygun 106 niteligin bulunup
bulunmadgim ol¢tiik. Bu 106 nitelik, S&P’nin bazi baska iilkelerdeki S&B c¢alismalarinda
kullandug 98 soruya Tiirkiye’nin diizenleyici ortamina ve Tiirk Sermaye Piyasasi
Kurumu’nun yeni KY 6nerilerine gore uyarlanmis bazi sorularin eklenmesi ile gelistirilmistir.
Calismamiz ayrica bu 52 firmanin S&B notlan ile finansal performanslar arasindaki iligkiyi
de degerlendirerek diger baz iilkelerde goriilen bu iliskinin IMKB sirketleri igin de gegerli
olup olmadigini test ederek, firmalara KY/ S&B prensiplerine uyum icin motivasyon
saglamay1 da amaglamaktadir.

Bu ¢alisma IMKB firmalarinin kamuyu bilgilendirme ve seffaflik uygulamalarimn ilk
objektif derecelendirilmesidir. Ayrica, kullanilan metodoloji ve sorularin Standard & Poor’s
(S&P) tarafindan bagka iilkelerde kullanilanlarla uyumlu olmasi, bu 6nceki ¢alismalarin
sonuglart ile karsilagtirmay1 miimkiin kilmaktadir. Bu evrensel derecelendirmelerin bir amaci
da, tiim firma paydaslariin firmalar ve piyasalar arasindaki raporlama kalitesi ve dolayisiyla
yatirim riskleri farkliliklarini tespit etmelerine yardimei olmaktir. Son olarak, S&B
derecelendirmeleri yerel ve uluslararasi diizenleyici kurumlar i¢in 6nemli bir kontrol
(monitoring) araci teskil etmektedir.



