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“Tiirk Seffaflik ve Ifsa Arastirmasi 2006’ya gore;

Kurumsal yonetime ilgi arttik¢a Tiirk sirketleri daha da
seffaflasiyor

Sabanci Universitesi Kurumsal Yonetim Forumu, uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Standart and Poor’s ile birlikte ‘Tiirk Seffaflik ve ifsa Arastirmasi1 2006’y
acikladi.

Arastirmaya gore en seffaf 5 sirket alfabetik sirayla: Akbank, Anadolu Efes, Koc
Holding, Petrokimya Holding ve Turkcell.

Sabanci Universitesi Kurumsal Yonetim Forumu ve uluslararasi derecelendirme kurulu
Standart and Poor’s’un (S&P) analistleri, Tiirkiye’deki halka agik sirketleri seffaflik ve
kamuya acgiklama uygulamalarma gore degerlendirdi. ‘Tiirk Seffafhik ve ifsa Arastirmasi
2006’ya gore kurumsal yonetime ilgi artikga Tiirk sirketleri daha da seffaflasiyor.

Londra ve Istanbul’da ayni anda agiklanan ‘Tiirk Seffafhik ve ifsa Arastirmasi 2006’da;
“Tiirk sirketlerinin kamuya acikladiklar1 bilgiler, muhasebe ve raporlama standartlarindaki
zorlayic1 diizenlemelerin, artan yatirimer ilgisinin ve biiyiime potansiyelinin yansimasi olarak
son yillarda 6nemli derecede artis gosterdi” ifadesi yer ald1.

Standard and Poor’s ve Sabanci Universitesi Kurumsal Yonetim Forumu, Tiirk sirketlerinin
yeni diizenlemelere ve pazar kosullarina verdikleri tepkiyi iki senedir karsilagtirmali olarak
izleyerek degerlendiriyor. Rapor, ii¢ yil siireli arastirmanin ikinci asamasim 6zetliyor. Rapor,
aciklamalarla ilgili kural ve diizenlemelerle getirilen degisikliklerin ‘kamuya acgiklama
diizeyi’ iizerine etkisine 1s1k tutuyor.

Sabanci Universitesi Kurumsal Yonetim Forumu Direktorii Melsa Ararat arastirmada
S&P’nin kurumsal yonetim, indeks yapilandirma ve finansal raporlarin analizindeki
uzmanhgindan; Kurumsal Y6netim Forumu’nun da Tiirk sirketlerinde kurumsal yodnetim
uygulamalar1  konusundaki yetkinliginden yararlanildigim1 soyledi. Uluslararasi ve yerel
yatinmcilarin Tiirk sirketlerinin raporlama seviyelerindeki farkliliklar1 daha iyi anlamalarina
yardimc1 olmak amaciyla arastirma yapildigim1 kaydeden Melsa Ararat, “Tiirk Seffaflik ve
Ifsa Arastirmasi 2006 ile Tiirk sirketlerinin seffafligi ve performanslart arasindaki iliskinin
bilimsel olarak arastirilmast icin gerekli olan veriler akademisyenlere saglaniyor” dedi.

Tiirkiye’de kamuya acgiklama ile ilgili zorlayic1 diizenlemelerin finansal seffafliga odaklandigi
icin uygulamada da Tiirk sirketlerinin gecen y1l oldugu gibi goreceli olarak en fazla finansal
bilgileri acikladigini belirten Ararat sunlar1 sdyledi:

“2005 yilina gore aciklama konusunda en biiyiik gelisme hisse (miilkiyet) yapist kategorisinde
gozlenmigstir. Ancak, sirketler yonetim kurullarina aday gosterme siireci ve yonetim kurulu ve



yoneticilerin iicretlendirilme ilkeleri ile ilgili bilgilerin aciklanmast konusunda benzer
iilkelere oranla zayif kalmaya devam ediyor.”

Calismanin en 6nemli bulgularindan birinin holdinglesmis is gruplarinin yeteri kadar saydam
olmamas1 ve grup sirketleri arasinda seffaflik konusunda uyumsuzluk oldugunu kaydeden
Ararat, “Ana sirketler ve onlarnn istirakleri arasinda seffaflik acisindan onemli farkliliklar
devam ediyor. Biz bu durumun, gruplarin genel olarak seffafligi iizerindeki etkilerinden
kaygilaniyoruz” dedi.

Gelismekte olan iilkelerde pazarm zorlayiciliginin  sinirhh  oldugunu, bu nedenle
diizenleyicilere ¢cok 6nemli bir rol diistiigiinii hatirlatan Melsa Ararat, ‘uygula ya da acikla’
ilkesinin bazi 6nemli konularda ‘uygula ve agikla’ seklinde degismesi gerektigini belirtti.

Raporda, devlet hisselerinin ozellestirilmesi planlanan sirketlerin agiklama diizeylerinde
Oonemli bir iyilesme goriildiigii de belirtiliyor. Banka sektoriiniin seffaflik konusunda gecen
seneye oranla en fazla iyilestirme gosteren sektor olduguna dikkat ¢ceken Ararat, bunu finans
sektoriindeki yeni diizenlemelere ve yabanci bankalarin Tiirkiye’deki konumlanmasiyla
iligkilendirilebilecegini ifade etti.

Arastirma i¢in segilen sirketlerin Ekim 2004 S&P/ IFC kiiresel indeksinde yer alan sirketler
oldugunu ifade eden Ararat, 7 sirketin de pazar degeri ve likidite oranlarina gére Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem goren en iist 60 sirket arasindan secildigini
belirtti.

Agiklamaya gore Akbank, Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A.§, Ko¢ Holding A.S,
Petrokimya Holding A.S ve Turkcell Iletisim Hizmetleri en seffaf ilk bes sirket arasinda yer
aldi.

Rapora, www.ratingdirects.com adresinden, RatingDirects aboneleri tarafindan erisilebilir.
Eger RatingsDirect abonesi degilseniz, raporun bir kopyasin1 cgft@sabanciuniv.edu adresine
e-mail gondererek elde edebilirsiniz.
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